
Dumouvementdans le portefeuille!
Lenouveauportefeuille « Pépitesdu
rendement »

, qui a étécréé le 1erjanvier
2012

,

n' a pasvocation à bougermais à

apporteruntrèshautniveauderendement et

unevraiestabilitéducapital . Ainsi
,

aucun
arbitrage n' avaitétéréaliséenjanvier et

février . Lemoisdemarsauraétébien
différent . Eneffet

,

nousavonsétéamenés à

vendrelestitresVeolia
,

toutsimplementcar
,

rendementoupas ,

onnepeutpasignorer
50%%deplus-valuesenmoinsde 3 mois ! Avec
offre7%%derendementannuel

,

il auraitfallu 7

longuesannéesdedividendespourenfaire
autant . Toutegestiondeportefeuilledoitêtre
pragmatique . Aussilorsqu'unecopieuse
plusvalueest a la clé

,

onnepeutpas l

'

ignorer . Les
bénéficessonttoujoursbons à prendre.
Autresurprise :

l

'

OPAsurHitechpros . Nousne
pourronspasignorercetteOPA .

Et commeun
tiensvautmieuxqueplusieurs tu l

' auras
,

nous
allonslà aussivendreouapporternostitres à

l

'

OPA.
Toutcelagénèredesentréesdeliquidités
dans le portefeuille ,

dontnousavonsdéjà
placéunepartie ,

enachetantdestitres
InterParfums.

Leportefeuille « Pépitesdurendement » qui
étaittrèsstabletoutaulongdesdeux
premiersmois a véritablementprissonenvol
encemoisdemars.

A partir d

' avril
,

il nefautpasoublierquenous
entronsdepleinpieddans la saisondes
dividendes.

JeanDavidHaddad.
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