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INVESTISSEMENTCemarchéboursieraccueilledesentreprisespetitesoumoyennes ,

souventenfortecroissance
et à la pointede l

'

innovationdansleurdomaine . Unemine d

'

opportunitéspourlesinvestisseursdemoyenterme.

DEDIXVALEURS
À SURALTERNEXT
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Bourse
dédiéeauxPMEcréée il

y

a septans
,

Alternextoffreun
vastechoixdevaleurs
prometteuses . Lesactionnairesprêts à prendre
desrisquesmesurés et à investir
pour le moyenterme

y

recherchent
des « successstory »

à
la française

pourparticipertrèsenamont à de
bellesaventures d

'

entrepreneurs.
Enmoyenne ,

lesperformances
obtenuessecomparent
favorablement à cellesdesvedettesduCac40

(

+ 3

,1

%%contre - 3

,2

%%depuisdébut
2012

).

Ils
y

trouventbiensûrdes
valeursInternet

(

1000mercis
,

Weborama
,

ConcoursMania
,

Maximiles
,

MobileNetworkGroup... ).

Lessociétésdusecteurmédical
,

« biotechs » ou « medtechs »

,

sont
égalementbienreprésentée&par
exempleCarmat

(

coeurartificiel
)

,

Hybrigenics , quitravaillesur le

cancerde la prostate ,

ouencore
Vexim

,

l

' introduction
la plus

significativedepuisdébut2012 . Cette
société

, qui a misaupointdes
implantsentitanepourles
fracturesvertébrales

,

a levé11millions
d

' euros . Alternextestun
formidableoutildedéveloppementécono

Souplesse

réglementaire

mique . A l

' heureoùlesbanques
prêtentdemoinsenmoinsaux
PME

,

émettredesactionspour
étofferlesfondspropresdevient
vital . Deplus ,

desobligations
serontbientôtproposéessur
Alternextauxamateursderendements
élevés . « Unedemi-douzainede
sociétéssesontdéjàmontréestrès
intéressées »

, indiqueMarcLefèvre
,

directeurdudéveloppement
commercial chezNyseEuronext

,

maisonmère d

' Alternext.

Pourlesentreprises ,

s' introduire
ouêtrecotésurAlternext

,

marché
régulémaisnonréglementé ,

est
moinscontraignantqu' à

la cote
officielle . A telpointquecertaines
sociétésontdécidéde s'

y

transférer.
Lagarantiedeprofiter d

' uneOPA
encasdechangementdecontrôle

n' estprévueque si unactionnaire
dépasse le seuilde50%%ducapitalou
desdroitsdevote . Ceseuilde
déclenchement d

' uneoffrepublique
obligatoireestde30%% à la coteoffi

cielle
, pourprévenirlesprisesde

contrôlerampantes . Cela n'

empêchepas ,

commesurtoutmarché
,

lesoffensivesboursières . En
témoigne l

' offre « contractuelle
volontaire » lancéeparLagardèresur
Leguide.com.

Deplus , pouruneintroduction
surAlternext

,

le montantminimum
de la levéedefondsestde2

,5

millionsaulieude 5 millionsà la cote
officielle

(

et même15millionsdans
la pratique )

. Deplus ,

il suffitde
présenterdescomptessurdeux
exercices

(

aulieudetrois
)

,

avecunchiffre
d

' affairesd

' aumoins 5 millions
d

' euros . Lesnormescomptables
internationales

(

IFRS
)

nesontpas
obligatoires , pasplusque la

publication dechiffres d

' affairestrimestriels.
Lescomptessemestriels et annuels
suffisent.

Investigation
poussée

Pouraméliorer la qualitéde
l

' informationdisponible ,

unsystème
d

'

analysefinancièresubventionnée
a étémisenplace ,

carlesintermé

diairésnepeuventrentabiliserles
étudesuniquementavecles
courtagesgénérés . Lecoûtde15.000 Euroest
partagépartiersentreNyse
Euronext

,

l

'

entrepriseconcernée
,

et un
investisseur . Déjà , préciseMarc
Lefèvre

,

« unedouzainedesociétés
bénéficientdecemécanisme ».

Rienneremplacetoutefoisune
investigationpousséeavantde
misersurunevaleur . Certains
investisseurspréfèrent s'

enremettre
à la gestioncollective . Lesfonds
communsdeplacementpour

l

' innovation
(

FCPI
)

sonttrès
présentssurAlternext . Comme l

'

expliquePierrickBauchet
, gérantde

FCPIchezInocap (

100millions
d

' euros d

' encours
)

,

« le choix s' opère
à l

' issue d

' unprocessusdedeux à

troismois
, aprèsquatrerendez-vous

aveclesdirigeants ,

dontunsurun
site d

'

exploitation ,

aucoursdesquels
unquestionnaire type d

' une
quinzainedepagesestutilisé »

. LesFCPI
doiventinvestiraumoins60%%de
leursactifsaucapital d

'

entreprises
classéescomme innovantes

(

dont
40%%paraugmentationdecapital ).

Leurprésencecomme
actionnairesdelongtermeestunélément

essentielaudéveloppement d

'

Alternext
,

à la bonnetenuedescoursde
Bourse et à l

' arrivéedenouvelles
recrues.

Avantagesfiscaux
menacés

Eneffet
, qu' ils investissent à travers

lesFCPIoudirectementen
souscrivant à desaugmentationsdecapital

(

lors d

' uneintroductionouensuite
)

,

lesépargnantsbénéficientde
réductions d

'

impôts (

lire
InvestirLeJDFdu19mai

).

Maiscesavantages , contrepartie
d

' uneprisederisque ,

sont
aujourd

' huimenacés . Alorsqu' il

faudraitaucontrairerelever le

plafondduPEApourlesPME .

Heureusement
,

mêmesansincitations
fiscalesspécifiques ,

denombreuses
valeurs d

' Alternextvalent le détour.
C' estdanscetteoptiquequenous
avonssélectionnédixsociétés à un
cours d

' achat.

Dossierréalisépar
Jean-LucChampetier

avec la rédaction financière
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111111111Notresélectionenchiffres
, ,

CodeCoursCapitalisationChiffre d

' affairesRésultatnetDettenetteBNPA (

enEuro
)

Per
(

ennbredefois
) Objectifde

mnémo
(

enEuro
)

(

enMEuro
)

2011
(

enMEuro
)

2011
(

enMEuro
)

2011
(

enMEuro
) 20112012

(

est.
)

20112012
(

est.
)

cours (

enEuro
)

VoyageursduMondeALVIN20
,1

,74
,2

278
,3

5

,8

-50
,3

1 ,57 1

,6

12
,8

12
,6

23
CustomSolutions (

i

)ALSOL 6 ,2431
,8

20
,1

1 ,81 -10
,2

0 ,45 0 ,5313
,9

11
,8

7

,5

AlèsGroupPHY13 ,01183
,7

190
,9

0

,3

16
,5

0 ,02 0 ,42NS31
,0

16
HitechprosALHIT

5

,5

1013
,2

0

,9

-

5 0 ,49 0 ,4911
,2

11
,2

7

EskerALESK 8 ,083736
,3

2 ,64 -7

,4

0 ,610 ,6513
,2

12
,4

10
1000mercisALMIL30 ,4894

,9

35
8 ,312 ) -26

,7

2 ,73 2 ,9311
,2

10
,4

39
OberALOBR 8

,4

12
,1

39
,5

-

0 ,2712
,8

-

0

,2

2

,1

- 42
,0

4

,0

11
MWDigitalGraphicALMDG1046

,9

22
,4

3

,2

-4

,3

0 ,69 0 ,8614
,5

11
,6

13
,5

HybrigenicsALHYG 1 ,3323
,1

6

,6

-

2

,1

-

2

,7

-

0

,2

-

0 ,25NSNS2

,2

MedicreaALMED 9 ,1876
,1

19
,1

-2 ,39 2

,7

NS 0

,1

NSNS12
,5

(

1

)

Clôtureau30septembredesannéesindiquées .

(

2

)

7

,1

MEuro aprèsgoodwill.
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