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LA VALEUR À DÉCOUVRIR

Hitechpros
Une valeur sûre
de rendement
Régularité « Distribution de65% desbénéfices»,« de88%

dubénéfice», «de81% durésultat net » : lescommuniqués

deHitechproscesdernières annéesont de façonrécurrente

soulignéla générositédesapolitique actionnariale.

Dansun secteurdesservicesinformatiquesgénéralement

assezréservésur sadistribution dedividendes,le «site de

rencontres» de tous lesacteurs decedomaine sedistingue.

Legroupe favorise lesaffaires entre directions informatiques,

centresde formation, SSII,consultantsindépendants

et éditeurs de logiciels.En juillet dernier, lasociétéa une fois

encoredistribué 1,25€ dedividendepour chaqueaction

au titre de2018,ce qui fait ressortir un rendement de8%

environ,soit 6 pointsde plusque la moyennedusecteur.

Ducôtéde la performanceopérationnelle, la dernière

publication aété plutôt positive.Certes,le chiffre d’affaires
s’estencorereplié, maismoitié moinsque l’annéeprécédente

sur la mêmepériode.Le résultat d’exploitation a grappillé 1%

au lieu d’unecontraction de13%au premiersemestre2018.

Lamarge d’exploitation s’estdonc amélioréeà 16%.

«Hitechprosdémontre,unefois encore,sacapacité à

dégagerd’importants bénéficesmêmeenpériodede

ralentissementdesonchiffre d’affaires », indique la société,

qui a enregistréun résultat net deprès de1million d’euros.
Lasociétépeut aussise targuer d’unestructure financière

très saineavecune trésorerie nette de6,4 millions d’euros
au30 juin dernier. - C. M.
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ACHETER: la société parvient à améliorer sa

rentabilité malgré lerecul du chiffre d’affaires.
Surtout, la politique de distribution de dividende est

d’une telle régularité quela valeur reste précieuse dans

unportefeuille de rendement. Lecours n’a pasévolué

depuis le début de l’année, maisà 10 fois lesrésultats

estimés pour 2020, letitre est clairement décoté, et une

accélération de la croissancele propulserait assezloin.

Objectif : 19€ (ALHIT).

Prochain rendez-vous : mars 2020, publication

du résultat annuel.
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